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Czy
gospodarka
nareszcie
przyspieszy?
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Miniony rok przyniost polskiej gospodarce spowolnienie wzrostu,
a nawet chwilami recesje. Przy przyjeciu analogicznego kwartatu
roku 2022, rownego 100, pierwszy kwartat 2023 r. przynidst
spadek do 98,6; drugi kwartat takze wykazat spadek 99,7;

a dopiero w trzecim kwartale odnotowano w Polsce minimalny
wzrost gospodarczy: 100,5. Wprawdzie GUS nie opublikowat
jeszcze danych za ostatni kwartat, ale nic nie wskazuje na to,
zeby pod koniec ubiegtego roku nastapito znaczace odbicie wzro-
stu gospodarczego. W obliczu tych minorowych danych, mozna
podjaé probe okreslenia tego, co moze nas czeka¢ w gospodarce
polskiej w rozpoczynajgcym sie roku 2024. Warto pamigtaé

o tym, ze trendy obserwowane w skali kraju wystepuja takze

w regionach, cho¢ z nieco innym natezeniem.

Cztery cele polityki gospodarczej

Analize mozliwych scenariuszy rozwoju gospodarczego mozna
przeprowadzi¢ w oparciu o klasyczng koncepcje czworokata
celdéw makroekonomicznych. Pierwszym z nich jest stabilny
wzrost gospodarczy, z ktérym mamy do czynienia, gdy dodatnia
dtugookresowa tendencja wzrostu PKB dominuje nad jej waha-
niami krétkookresowymi. Kolejnym celem jest wysoki poziom
zatrudnienia przy relatywnie niskiej stopie bezrobocia. Trzecim
celem jest stabilnos¢ cen, wyrazajaca sie w niskiej stopie inflacji.
Czwarty cel dotyczy zrownowazonych relacji z otoczeniem, ktore
powodujg, ze nadwyzka lub deficyt w bilansie obrotéw biezacych
nie oddziatujg negatywnie na wewnetrzne stosunki gospodarcze.
Mozliwosci realizacji powyzszych celow w 2024 r. beda determi-
nowaty odpowiedz na tytutowe pytanie, dotyczace poprawy tempa
wzrostu gospodarczego Polski.

Prognozy wzrostu PKB w 2024 r. w wiekszosci rozwinietych
panstw nie napawajg zbytnim optymizmem. Na ich tle, oczeki-
wania poprawy kondycji polskiej gospodarki sa relatywnie zado-
walajgce. Mozna oczekiwaé, ze dane za ostatni kwartat 2023 r.
roku wykazg powrét na Sciezke wzrostu gospodarczego, a w roku
biezgcym wyrazny trend wzrostowy powinien sie utrzymad.
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Konsumpcja sita napedowa

Ekonomisci zgodnie uznaja, ze motorem tego wzrostu bedzie po-
prawa poziomu konsumpcji prywatnej oraz popytu wewnetrzne-
go. O ile 2023 rok zamknat sie prawdopodobnie wskaznikiem
wzrostu PKB na poziomie 0,5-0,6%, o tyle ankieta przeprowa-
dzona pod koniec roku przez ,Rzeczpospolitg” wsréd 20 zespo-
tow ekonomistéw, wykazata, ze w 2024 r. prognozujg oni przecie-
tnie 3% wzrost, przy minimum 1,4% a maksimum 4,1%. Zatem,
W najbardziej pesymistycznym wariancie wzrost ten bedzie blisko
trzykrotnie wyzszy niz 2023 r., a przecietne oceny wskazuja

na szesciokrotnie wyzszy wynik. Na tle historycznym, nie sg

to prognozy rewelacyjne, ale w poréwnaniu z minionym rokiem
oraz prognozami dla wiekszosci krajow Unii Europejskiej i USA,
sg to korzystne szacunki. O ile uwarunkowania globalne nie
sprzyjajg wzrostowi gospodarczemu, o tyle czynniki wewnetrzne,
a zwifaszcza prognozy popytu krajowego sa optymistyczne.

Po niewielkiej znizce w 2023 r., ma on zwiekszy¢ sie realnie

w 2024 r. az 0 3,8%. W niektorych prognozach wzrost konsum-
pcji szacowany jest nawet na blisko 5%. Tak korzystny trend
wzrostu konsumpcji ma by¢ skutkiem spadku poziomu inflacji

na poczatku 2024 r. oraz réwnolegtego wzrostu wynagrodzen,
zwtaszcza w sferze budzetowej. Wszystko wskazuje na to,

Ze niektoére obietnice, takie jak 30% wzrost wynagrodzeh nauczy-
cieli, zostang zrealizowane, a to z catg pewnosScig bedzie stymu-
lowato wzrost konsumpcji krajowej. Nadchodzacy rok przyniesie
takze znaczaca, dwuetapowg podwyzke ptacy minimalnej oraz
utrzymanie nadzwyczajnych dodatkéw finansowych dla emery-
téw. Obie te grupy beneficjentéw z cata pewnoscig wptyng na
zwiekszenie wydatkéw konsumpcyjnych. Wedtug umiarkowanych
prognoz, sita nabywcza gospodarstw domowych wzro$nie o okoto
6%. W tym samym czasie, wedtug grudniowych prognoz Europe-
jskiego Banku Centralnego, PKB w 2023 r. w strefie euro miat
wzrosnaé zaledwie o 0,6%, przy czym w trzecim kwartale tego
roku odnotowano spadek o0 -0,1%, a czwarty kwartat ma zam-
kng¢ sie tam minimalnym wzrostem.

Wzrost a inwestycje

Caty 2024 rok w strefie euro ma charakteryzowac sie przecie-
tnym wzrostem na poziomie zaledwie 0,5%. Wzrost w tych
krajach ma by¢ kreowany gtéwnie poprzez wzmocnienie popytu
zewnetrznego oraz wyrazny wzrost dochodéw realnych, wyni-
kajacy ze stabnacej tam inflacji. Zatem, na tle ,jadra” Unii
Europejskiej, Polska (jak wskazano wczesniej) powinna wykazaé
sie w przysztym roku o wiele lepszym trendem wzrostu ekono-
micznego. Wzrost ten bazowacé jednak bedzie na konsumpcji,

a nie na inwestycjach. Cho¢ miniony rok przyniést w Polsce
wyzszy niz prognozowano poziom naktadéw brutto na Srodki
trwate, czyli wtasnie inwestycji (byto to okoto 8%), to poziom ten
byt i tak istotnie nizszy niz we wczesniejszych okresach. Na pe-
wno wptyneto na to zamkniecie poprzedniego okresu budze-
towego Unii Europejskiej. Na 2024 rok prognozowany jest tylko
2,7% poziom naktadéw brutto na Srodki trwate, ale oczekiwany
strumien finansowy w ramach KPO i funduszy europejskich

w ramach nowego okresu budzetowania, moze przyczynic sie
do wiekszej niz prognozowana skali inwestycji w naszym kraju.



Stopa bezrobocia niska, ale niepewnos¢
pozostaje

Drugim celem gospodarczym, rozpatrywanym w ramach wspo-
mnianego na wstepie czworokata jest stabilizacja rynku pracy.
Miniony rok przyniost wiasnie taka stabilizacje na rynku pracy

po stronie bezrobocia rejestrowanego, ktére od kilku miesiecy
wynosi 5% (w wojewddztwie pomorskim 4,6%), a wedtug BAEL
wahato sie w minionym roku pomiedzy 2,6-2,9% (w naszym
regionie 1,6-2,3%). Sa to naprawde niskie wartosci, a w duzych
aglomeracjach, takich jak Tréjmiasto, stopa bezrobocia spadata
ponizej jej naturalnego poziomu. Oznacza to, ze w niektérych
obszarach rynku pracy wystepowat niedob6r pracownikéw, co
jest tak samo niepozadanym zjawiskiem, jak wysokie bezrobocie,
bowiem oznacza nierébwnowage na tym rynku, trudng do zlikwi-
dowania w krétkim okresie. W nadchodzacym roku stopa bezro-
bocia powinna utrzymac sie na dotychczasowym, niskim pozio-
mie (pomijajgc wahania sezonowe), na co istotny wptyw ma rela-
tywnie mata liczba bezrobotnych w rejestrach urzedéw pracy.
Zasoéb bezrobotnych juz od dtuzszego czasu nie zmniejsza jednak
luki kadrowej, za wyjatkiem prac prostych, nie wymagajacych
specjalistycznych kwalifikacji. Rynek pracy bedzie funkcjonowat
nadal w warunkach duzej niepewnosci, zwtaszcza wobec zjawisk
zewnetrznych, jak np. migracja zarobkowa. Wsréd czynnikéw
wewnetrznych takze odnaleZzé mozna niektoére, niepokojace zja-
wiska. Badania wsrod krajowych menedzeréw wskazuja, ze
blisko 0 5% wiecej z nich pragnie zwalnia¢ w najblizszym roku
pracownikow, niz ich zatrudniaé¢, nawet w tak sztandarowej
branzy jak technologie informatyczne. Natomiast firmy planujace
rozw6j spodziewajg sie trudnosci rekrutacyjnych oraz silnej
konkurencji w pozyskiwaniu doSwiadczonych specjalistéw. Zatem
wyzwaniem dla pracodawcdw bedzie sprostanie presji ptacowej
juz zatrudnionych, jak i zbyt wygdrowane oczekiwania finansowe
potencjalnych pracownikéw, przy jednoczesnym dazeniu do opty-
malizacji kosztéw funkcjonowania biznesow.

Niepokojgcym zjawiskiem jest takze malejgca liczba ofert pracy,
pojawiajacych sie w powiatowych urzedach pracy oraz ukazu-
jacych sie na portalach internetowych, spowodowana m.in. sta-
bym wzrostem gospodarczym oraz niskg stopg inwestycji sektora
prywatnego. Trend ten odwroci sie, gdy gospodarka wejdzie

w faze ozywienia, ktérego mozna sie spodziewac w drugiej
potowie 2024 r. Jednakze zaspokojenie wtedy wiekszego od obe-
cnego popytu na pracownikéw moze by¢ trudne, przez co nasili
sie nierbwnowaga na rynku pracy.

Mozna mie¢ takze nadzieje, ze utrzyma sie korzystny poziom
zatrudnienia, w tym mieszkancéw naszego regionu. W trzecim
kwartale 2023 r. wskaznik zatrudnienia w kraju wyniést 56,8%
(w Pomorskiem 57,7%) i byt nieznacznie wyzszy niz w tym samym
okresie lat wczesniejszych. Na poprawe te wptynat wzrost 0,9 pkt
proc. zatrudnienia wsrod kobiet do 51,5% w kraju i 52,1%

W naszym regionie.

Rynek pracy charakteryzuje sie zatem, podobnie jak wzrost go-
spodarczy, znaczacg niepewnoscia, ale poprzez wzrost popytu
krajowego mozna oczekiwaé utrzymania sie relatywnie dobrej
sytuacji w tym zakresie. Jednakze zmienno$¢é czynnikéw zewne-
trznych, a takze dynamiczna sytuacja polityczna, moga w istotny
spos6b oddziatywaé na procesy zachodzace na tym rynku.

Inflacja najpierw w dét, potem znow
w gore
Jako trzeci cel stabilnoSci gospodarczej, wskazano stabilnos$é

cen, z ktéra od ponad roku mamy powazne ktopoty. Wysoka infla-
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cja wystepuje praktycznie we wszystkich rozwinietych krajach
Swiata, ale w Polsce jest ona na poziomie wyzszym od przecie-
tnego, a dotychczasowe metody jej ograniczania wzbudza-ty
powazne kontrowersje, dotyczace dtugookresowych skutkow.
Prognozy ekonomistow wskazuja, ze w 2024 roku inflacja powi-
nna spadac, zwtaszcza w pierwszym kwartale. Niestety, w kole-
jnych kwartatach stopa inflacji moze znéw podnies¢ sie, ale nie
powinien by¢ to juz poziom tak wysoki jak w minionym roku.
Wspomniany wzrost wynagrodzen, zwtaszcza w sektorze budze-
towym, moze byé stymulatorem wzrostu cen po stronie popy-
towej. Mozliwos¢ odmrazania cen energii w drugiej potowie 2024
roku oraz realna mozliwos¢ odejScia od czasowo wprowadzonej
zerowej stawki podatku od towaréw i ustug (tzw. VAT), moga by¢
czynnikami kosztowymi, ktére wptyng na wzrost cen.

Nadwyzka w saldzie bilansu obrotow
biezacych

Czwartym celem polityki gospodarczej, wptywajacym na mozli-
wos¢ stabilnego rozwoju gospodarczego jest wspomniana na
poczatku rownowaga w relacjach handlowych z zagranica.
Wyraza sie to nadwyzkg lub deficytem w saldzie bilansu obrotéw
biezgcych. W minionym roku odnotowaliSmy dodatnie saldo tego
rachunku za dziesie¢ miesiecy, a dane za caty 2023 rok takze
powinny wskazywa¢ nadwyzke. W 2024 rok ostabienie koniu-
nktury u naszych gtéwnych partneréw handlowych moze spowo-
dowac pewne problemy z bilansem ptatniczym, ale nie wydaje
sie, ze by byty one na tyle duze, aby wywotaé perturbacje

z kursem ztotego lub obnizeniem ratingu Polski w gtéwnych age-
ncjach. Jezeli nie wystgpig dodatkowe, nieprzewidziane zaktdce-
nia w handlu miedzynarodowym, nasz bilans ptatniczy nie
powinien sprawia¢ ktopotéw gospodarce.

Podsumowanie

Analiza czterech podstawowych celéw stabilizacji rozwoju gospo-
darczego Polski w 2024 roku wskazata, ze czeka nas umiarkowa-
nie optymistyczny czas. Krajowa i regionalna gospodarka powi-
nna wejsé na Sciezke ponownego wzrostu, cho¢ nie konca stabi-
Inego. Wzrost ten odbywac sie bedzie w warunkach rachityczne-
go fundamentu inwestycji prywatnych, nieco sztucznie wykreo-
wanej konsumpcji krajowej, rozedrganego rynku pracy oraz rela-
tywnie ustabilizowanych relacji handlowych z zagranica.
Wszystko to funkcjonowaé bedzie nadal wsrdd wielu czynnikdw,
determinujacych wysoka niepewnos$é, zaréwno w skali globalnej,
jak tez wewnetrznej. Zatem, powinien by¢ to lepszy niz miniony
rok, ale nie wszystko dzisiaj wiemy na temat tego, co on ze sobg
przyniesie.
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